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NOTA FISCAL SCRIP DIVIDEND (DIVIDENDO FLEXIBLE)

Las principales implicaciones fiscales que se derivan de las distintas opciones con
las que cuentan los accionistas de SACYR S.A. para ser retribuidos, tras la ejecucion
del aumento de capital con cargo a reservas efectuado por la entidad, seran
diversas en aplicacion de la legislacion espafiola vigente en este momento v,
atendiendo en todo caso, a las circunstancias particulares de cada accionista o titular

de derechos de asignacién gratuita.

En relacion con la legislacion aplicable, se debe remarcar que el lunes 11 de marzo
de 2019, se publico en el BOE una Resolucion de 5 de marzo de 2019, del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC en adelante), por la que se desarrollan
los criterios de presentacion de los instrumentos financieros y otros aspectos
contables relacionados con la regulacion mercantil de las sociedades de capital. Esta
resolucién supone la modificacion de los criterios contables que se venian aplicando
a este tipo de retribuciones, respecto de contribuyentes del Impuesto sobre
Sociedades y del Impuesto sobre la Renta de No residentes que actuen a través
de un establecimiento permanente en territorio espanol. Tras su entrada en vigor,
a fecha de entrega de los derechos de asignacion, en todo caso, el socio contabilizara
un derecho de cobro y el correspondiente ingreso financiero (articulo 35.4 de la
Resolucion), a diferencia de lo que ocurria de forma previa, cuando la suscripcién de
la ampliacion de capital con cargo a reservas no determinaba la integracion de renta
alguna en la base imponible del impuesto de los socios. Todo ello se traduce en que,
las rentas obtenidas estaran sometidas a la correspondiente retencion o ingreso a

cuenta, asi como a la normativa tributaria vigente.
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En el caso de accionistas personas fisicas o no residentes sin establecimiento
permanente, el tratamiento tributario no ha sido modificado por la resolucion
mencionada anteriormente por lo que el mecanismo sera el mismo que en afos

anteriores.

Una vez expuestas las principales novedades introducidas por la resolucion de 5 de
marzo de 2019 del ICAC, a continuacién, se exponen las implicaciones fiscales
derivadas de las opciones contempladas por SACYR S.A. para retribuir a sus

accionistas:

e Recibir una retribucién en efectivo mediante el ejercicio del Compromiso de

Compra:

La entidad pagara a sus accionistas el importe bruto que corresponda por
accion, en virtud del compromiso de compra de los derechos asumido por la
compaifiia. Esta opcion es muy similar al pago de un dividendo tradicional, por
lo que la cantidad pagada en efectivo, que le corresponda al accionista, estara
sometida a retencion y a la tributacidn correspondiente. Puntualizar que la
retencion se debera aplicar por el ejercicio de esta opcion y no por la entrega

de los derechos iniciales.

e Recibir nuevas acciones totalmente liberadas:

Los accionistas que opten por suscribir nuevas acciones, como consecuencia
del aumento de capital con cargo a reservas, no tributaran por ella a efectos del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF), ni del Impuesto sobre
la Renta de No Residentes (IRNR), cuando no actuen a través de un

establecimiento permanente. La no tributacién por parte estos accionistas,
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supone que no sera de aplicacién ningun tipo de retencion o ingreso a cuenta.
El valor de adquisicion, tanto de las acciones nuevas como de las acciones de
las que procedan, sera el resultado de repartir el coste total entre el numero de
acciones antiguas y liberadas. La antigliedad de tales acciones liberadas sera la
que corresponda a las acciones de las que procedan. Es por ello, que en una
futura transmision la renta obtenida se calculara por referencia a este nuevo

valor.

Los accionistas que opten por suscribir nuevas acciones y sean contribuyentes
del Impuesto sobre Sociedades y del Impuesto sobre la Renta de No Residentes
que actuen a través de un establecimiento permanente, tributaran conforme a lo
que se establece en la normativa contable, recientemente modificada a través
de la Resolucién de 5 de marzo de 2019 del ICAC, imputandose un derecho de
cobro y el correspondiente ingreso financiero (articulo 35.4 de la Resolucion).
Como consecuencia de lo anterior, la sociedad emisora debera practicar la
correspondiente retencién o ingreso a cuenta sobre el importe bruto de los

derechos (valorados a valor teérico).

En este punto, se debe resefiar que se ha presentado una Consulta Vinculante
por parte de SACYR S.A., motivada por la necesidad de esclarecer, por parte de
la Administracion Tributaria, el impacto fiscal que la resolucion de 5 de marzo de
2019 pueda tener en la retribucién a través de un dividendo flexible a los
accionistas de SACYR S.A.

e Transmision de los derechos de asignaciéon gratuita en el mercado:

Los accionistas que opten por la venta de sus derechos de asignacion gratuita
en el mercado, el importe obtenido en dicha transmision tendra un régimen fiscal

determinado atendiendo a:
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0 Los sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta, que obtengan un

importe econémico con motivo de la trasmision en el mercado de los
derechos de asignacion gratuita tributaran de forma similar a la
transmision de los derechos de suscripcidn preferente. Esto es, que dicha
renta tendra la consideracién de ganancia patrimonial y debera ser
imputada en el periodo impositivo en el que se haya producido la
transmisién. A su vez, el importe obtenido en la transmisién de los
derechos de asignacion gratuita sera objeto de retencion a cuenta de este

impuesto (19%), por parte de la emisora.

En el caso de sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes que no actuen a través de un establecimiento permanente, el
tratamiento es el mismo que para los sujetos pasivos del Impuesto sobre
la Renta, con el matiz que pueden aplicar lo establecido en los diversos
convenios internacionales para evitar la doble imposicién que resulten de
aplicacion al caso concreto, asi como las diversas exenciones

establecidas en el IRNR.

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades y del Impuesto sobre
la Renta de No Residentes con establecimiento permanente en territorio
espanol, tributaran conforme a la normativa contable, que como se ha
referido anteriormente ha sido recientemente modificada por la
resolucion de 5 de marzo de 2019, y en virtud de lo establecido en su
articulo 35.4 el accionista debera registrar en su contabilidad el
correspondiente derecho de cobro y un ingreso financiero. En virtud de
lo anterior, la entidad emisora debera practicar la retencién o ingreso a

cuenta correspondiente.
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El tratamiento fiscal expuesto estara supeditado siempre a posibles exenciones que
puedan surgir atendiendo a lo establecido en el articulo 21 de la Ley del
Impuesto Sobre sociedades, en la que se establece una exenciéon para los
dividendos cuando el accionista posea un porcentaje de participacién, directa o
indirecta, superior al 5% o un valor de adquisicién de participaciones superior a 20

millones, manteniendo la misma de forma ininterrumpida durante el afno previo.
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